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Finansal Degerlendirme Raporu

Kordsa Teknik Tekstil <KORDS>

Kimya ve Plastik

Kordsa (KORDS) 2026 yilinin ikinci geyreginde yillik bazda %29 artisla 9,84 milyar TL satis
geliri, %106 artisla 118 milyar TL FAVOK ve 634 milyon TL net kar (2C25: -163 mn TL)
acikladl. Piyasa medyan beklentileri 9,59 milyar TL satis geliri, 908 milyon TL FAVOK ve
727 milyon TL net kar yonundeydi

Operasyonel tarafta brit kar yillik bazda %83 artarak 1,94 milyar TL'ye yUkselirken, brut
kar marji ise 58p artisla %19,7 seviyesinde gerceklesti. Esas faaliyet kari % 215 artisla 801
milyon TL'ye, esas faaliyet kar marji ise %3,3'ten %81e yUkseldi. FAVOK marji ise yillk
bazda 4,5 puan iyileserek %12 seviyesine ulastl. GUg¢lU marj toparlanmasinda maliyet
azaltici projeler, Endonezya operasyonlarindaki normallesme ve kompozit segmentindeki

Urdn karmasi iyilesmesi etkili oldu.

Dolar bazinda ise satis gelirleri yillik %10 artisla 217 milyon USD seviyesinde gergeklesti.

Lastik gUglendirme segmentinin cirosu, Avrupa ve Kuzey Amerika'daki Uretim
optimizasyonlari, fabrika kapanislari ve Asya-Pasifik kaynakl fiyat-hacim rekabetine
ragmen 145 milyon USD ile gegen yilin ayni dénemine paralel kaldi. Petrol ve emtia
fiyatlarindaki yukselisin hammadde ve enerji maliyetleri Uzerinde olusturdugu baski, fiyat
artislari ve 4,9 milyon USD tutarindaki maliyet azaltici projelerle dengelendi. PT Indo
Kordsa'da Mart 2025'te yasanan sel sonrasi toparlanmanin hizlanmasi da duzeltilmis

FAVOK'e yaklasik 4,9 milyon USD katki sagladi.

Kompozit teknolojileri segmentinde ise gucli bUyUime devam etti. Segment cirosu yillik
bazda %36, bir dnceki ceyrege gore %16 artarak 67 milyon USD'ye yukseldi. Axiom
Materials'in ana tedarikgisi oldugu oksit-oksit seramik matrisli kompozitlere yapay zeka
sektoérundeki enerji hlcresi Uretiminden gelen talep ile sivil havacilik sektérundeki Uretim
artisi segment performansini destekledi. Karliligi yUksek sektorlere yapilan satislarin

artmasi duzeltilmis FAVOK'e yaklasik 5,9 milyon USD katki saglamis oldu.

Karhhik tarafinda, operasyonel toparlanmaya ek olarak tasinmaz satisi etkili oldu. Sirket,
Uretim sahalari disinda kalan iki tasinmazi toplam 800 milyon TL bedelle satarken,
islemnden yaklasik 730 milyon TL, diger bir ifadeyle yaklasik 15 milyon USD sabit kiymet
satis kari kaydetti. Bu tek seferlik gelir ceyreklik net karin 634 milyon TL seviyesine

yukselmesinde dnemli rol oynadi.

Bilanco tarafinda emtia fiyatlarindaki yUkselis nedeniyle isletme sermayesi ihtiyaci bir
onceki ceyrege gdre 24 milyon USD arttl. Buna ragmen guglU operasyonel karhlik ve
tasinmaz satisindan saglanan nakit sayesinde net borg yalnizca 6 milyon USD artarak 304
milyon USD seviyesinde gerceklesti. Net bor¢/duzeltilmis FAVOK orani 3,8x’e, sendikasyon
kredisi tanimina goére hesaplanan duzeltilmis borc¢luluk orani ise 3,7x'e geriledi. Sirket
ikinci ceyrekte makine ve UrUn surduarulebilirligine yonelik 4,7 milyon USD yatirm

gerceklestirdi.

Genel olarak degerlendirdigimizde kompozit segmentindeki glg¢lu bluylme, brat kar ve
FAVOK marjlarindaki belirgin toparlanma ile net bor¢/FAVOK oranindaki iyilesmeyi
olumlu buluyoruz. Net karin tasinmaz satis kariyla desteklenmesine karsin, operasyonel
karhliktaki

toparlanmanin da guUglu olmasi nedeniyle aciklanan sonuglarin  hisse

performansi Uzerinde olumlu etki yaratmasini bekliyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Hisse Kodu KORDS
Sirket Pazari Yildiz Pazar
Hisse Fiyati (TL) 65,25
S1Y En YUksek 94,55
S1Y En Dusuk 4744
Hisse Adedi (mn) 195
HAO 28%
Piyasa Degeri (TLmn) 12.693
Piyasa Degeri (USD mn) 268
Finansal Borg (TLmn) 19.463
Finansal Borg (USD mn) 418
3AO0IH (USDmn) 4,94
3A OiH/HA Piyasa Deg. 6,59%
F/K
Guncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
1Yillk Ortalama 0,00
PD/DD
Guncel 0,73
6 Aylik Ortalama 0,61
1Yilik Ortalama 0,81
Ortaklik Yapisi
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SIRKET

= DIGER

Performans
KORDS (mn TL) 2025  2025/06 2026/06
FAVOK 1586 1.016 1823
Net Kar -1.491 -461 593
Ozkaynaklar 17.354 14.737 17.377
KORDS BIST 100
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GELIiR TABLOSU 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2025/6M  Degisim (%)
Satis Gelirleri (net) 9.838 7.612 29% 18.594 15.459 20%
Satislarin Maliyeti (-) -7.899 -6.551 21% -15.286 -13.304 15%
Hizmet Gelirleri (net) o o ad. o 0 ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net) o] [o] ad. o] [0] ad.
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar) (0] 0] ad. [¢] [0] ad.
Diger Gelir ve Giderler 0] 0] ad. 0] [0] ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1939 1.061 83% 3.308 2155 54%
Faaliyet Giderleri (-) -1249 -982 27% -2.460 -1.966 25%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 689 78 781% 847 189 349%
Diger Gelir ve Giderler (Net) 12 176 -36% 568 233 143%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar (0] 0] ad. 0] [0] ad.
Finansman Giderleri (-) -586 -416 41% -1.058 -928 14%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 0] [0] ad. (0] [¢] ad.
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 799 53 1416% 875 152 4T74%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 1.015 -109 ad. 1.232 -353 ad.
Vergiler -380 -54 601% -460 -85 443%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 635 -163 a.d. 772 -438 a.d.
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) -1 [0] 921% -4 [0] 3029%
DONEM KARI (ZARARI) 634 163 ad. 768 -438 ad.
Azinlik Paylari 75 -41 ad. 175 22 682%
NET DONEM KARI (ZARARI) 560 122 ad. 593 -461 ad.

RASYO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)

Net Satislar - Villik 3417732 31.066,61 10% 3417732 31.066,61 10%

FVAOK - Yillik 239375 157098 529 239375 157098 529

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik 2.836,79 1.824,98 55% 2.836,79 1.824,98 55%

Net Dénem Kari - Yillik -438,05 -1548,81 -72% -438,05 -1548,81 “72%

Brut Kar Marji 19,71 1393 41% 17,79 1394 28%

FVAOK 118645 51N 1329% 182348 1.015,83 80%

FVAOK Marji 12,06 6,71 80% 9,81 6,57 49%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) 129823 686,93 89% 239110 1.249,30 91%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji 13,20 9,02 46% 12,86 8,08 59%

isletme Sermayesi 11.306,82 9.770,82 16% 11.306,82 9.770,82 16%

Aktif Karlilik - Yillik -0,87 -3,51 ~75% -087 -3,51 -75%

Oz Sermaye Karlilik - Yillik 271 -11,05 -75% 27 -1,05 -75%

Yatirnm Karliligi - Yillik 1,44 -599 -76% -1,44 -599 -76%

Alacak Tahsilat Suresi 61,84 68,82 -10% 6184 68,82 -10%

Stok isleme Suresi - Yillik 105,77 106,60 1% 105,77 106,60 1%

Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik 5531 51,02 8% 5531 51,02 8%

Nakit DéndUrme Suresi 120,67 130,67 8% 120,67 130,67 8%

Net Nakit 11533827  -16.836,67 9% 11533827  -16.836,67 9%

Sabit Sermaye Yatirimlari 535,68 -503,79 206% 412,83 -713,87 -158%

Toplam Borg/Toplam Sermaye 147 154 -4% 147 154 4%

Faiz Odeme Gucu - Yillik 016 0,00 -4963% 06 0,00 -4963%

Kaynak: EqQuityRT
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BiLANGO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 22.619 18.548 2% 22.619 18.548 22%
Hazir Degerler 4125 3493 18% 4125 3493 18%
Menkul Kiymetler (net) o} 13 -100% o 3 -100%
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 6.717 5.750 17% 6.717 5.750 17%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 383 355 8% 383 355 8%
Stoklar 10.013 7.626 31% 10.013 7.626 31%
Diger Dénen Varliklar 1.381 131 5% 1.381 131 5%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 31.277 28.511 10% 31.277 28.511 10%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0] 0] ad. 0] 0] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 124 108 15% 124 108 15%
Finansal Duran Varliklar 3 3 19% 3 3 19%
Maddi Duran Varliklar 14371 14.000 3% 14371 14.000 3%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.585 1.085 14% 12.585 11.085 14%
Diger Duran Varliklar 4194 3316 26% 4194 3316 26%
TOPLAM VARLIKLAR 53.896 47.059 15% 53.896 47.059 15%
Kisa Vadeli Yakimlalukler 18.503 23.103 -20% 18.503 23.103 -20%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 8335 17176 _51% 8335 17176 _51%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 5423 3.605 50% 5423 3.605 50%
Diger Kisa Vadeli Borglar 4299 1937 122% 4299 1937 122%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 446 385 16% 446 385 16%
Uzun Vadeli Yakimlilukler 13.602 5.403 152% 13.602 5.403 152%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 1128 3167 251% n128 3167 251%
Uzun Vadeli Ticari Borglar o] 0 ad. o 0 ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 1824 1651 10% 1824 1651 10%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 650 585 % 650 585 1%
ézsermaye 21.791 18.553 17% 21.791 18.553 17%
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 17.377 14.737 18% 17.377 14.737 18%
Sermaye 195 195 0% 195 195 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi o] o] ad. o] 0] ad.
Emisyon Primi 62 62 0% 62 62 0%
Yeniden Degerleme Fonu o] o] ad. o] o] ad.
Gecgmis Yillar Kar/Zararlari -947 545 ad. -947 545 ad.
Dénem Net Kar/Zarari 593 -461 ad. 593 -461 ad.
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 17.474 14396 21% 17.474 14396 21%
Azinlik Paylari 4.415 3816 16% 4.415 3816 16%
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 53.896 47.059 15% 53.896 47.059 15%

Kaynak: EqQuityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dodacak her tlrld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢Uncu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:04780036787000T1],
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirim.com
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